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Hechos destacados MASISA

mas confianza
Ano 2012
Positivo desempeiio operacional durante 2012
VENTAS CONSOLIDADAS GANANCIA BRUTA EBITDA UTILIDAD NETA
1.251,2 1.349,3 207,3 224,4
l 45,2
2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012

Exitosa Colocacion Bonos — Chile — US$ 95,4 MM

v" UF 1.000.000 de la “Serie M”, plazo de cinco afios, a una tasa de colocacion de 4,95% anual

v" UF 1.000.000 de la “Serie N”, plazo de 21 afios y 10 afios de gracia, a una tasa de colocacion de 5,48% anual
Reinicio Planta Montenegro a partir de febrero 2013

Masisa fortalece su posicidn en los mercados que ofrecen mayor potencial de
crecimiento en América Latina: México, Brasil y Chile

v' Compra exitosa Rexcel — México — US$ 54,3 MM mas capital de trabajo

v" Compra Arclin — Durango, México — US$ 8,8 MM

v" Nuevas lineas melamina Ponta Grossa — Brasil y melamina y pintado Cabrero — Chile
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México

» La economia Mexicana ha

Rexcel — US$ 54,3 MM mostrado un crecimiento del

= Dos plantas de tableros particulas (MDP y PB): capacidad nominal de 460 mil m3, 3.6% durante el 2012, se

mas diversas lineas de recubrimientos espera que este nivel de

=  Ubicados en Lerma, Zitdcuaro y Chihuahua en Mexico crecimiento se mantenga
durante los préximos 5 afios
Arclin — US$ 8,8 MM

=  Planta quimica que provee lineas PB de Durango y a terceros

=  Produccion anual de 60 mil tons. de resinas y 7.300 tons. de formol

» México, segunda economia de
Latinoamérica, cuenta con una
infraestructura de produccion
de tableros limitada y con una

15 — alta demanda potencial
10 Meéxico ® Venezuela ® Chile : o
Consumo g peri @ Argentina @ Uruguay Y * Para cubrir el déficit
[T 51 @  ®—Colombia g ruador Brasil habitacional de 4 MM de
= o .‘IParagluav . _ _ _ _ . hogares en México, generaria
o 1 2 3 4 5 & 7 8 9 10 11 12 13 una demanda de 500 Mil m3
Consumo per capita apréx.
2% Crecimiento Construccion (**) , - - q
sos o . » México es mayc_)rltarlam(_epte
Construccion - P 3% 3.75% 3-88% @ un mercado de importacion de
I “ MDF, siendo este producto

poco competitivo y de

2011R 2012E 2013P 2014pP 2015P 2016P abastecimiento inconsistente

(**) % Construccion o vivienda

» Bajo consumo por fuerte
penetracién de Madera soélida
y Triplay en fabricacién de
muebles (73% del mercado de
muebles). Y por el alto costo
del MDF al ser un producto
importado
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Brasil

Nuevas linea melamina Ponta Grossa — Brasil
=  Capacidad de 140.000 m3, inversién de US$ 11,2 MM, se encontrara lista 1er semestre 2013
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Chile

Nuevas lineas melamina y pintado Cabrero — Chile
=  Capacidad de 125.000 m3, inversién de US$ 18,5, ambas se encontraran listas ler semestre 2013
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Evolucion de mercados — Lead indicators
Despachos de Cementos Ventas de Viviendas en Santiago ‘ ,’%' Volumen Industria Construccion
Promedio de Trimestres méviles (miles de ton.) Promedio de Trimestres mdviles (unidades) i Promedio de Trimestres mdviles (M millones de pesos)

6.200 - 4.500 A 580 -
6.000 - 4.000 A 570 -
+ 6,8% 4
5.800 - ! 3.500 A °60
+0,7% 550 - +6,1%
5.600 4 3.000 -
540 -
5.400 - 2.500 530 -
5.200 - - 520 -
5.000 OT 510
Sep. Dic. Mar. Jun. Sep. Dic. Mar. Jun. Sep. Dic. Dic. Mar. Jun. Sep. Dic.
11 11 12 12 12 11 11 12 12 12 11 11 12 12 12
http://www.snic.org.br/ http://www.cche.cl http://www.inegi.org.mx/Sistemas/BIE
Q Indice Construya Volumen Industria Construccién
\ J .
' Promedio de Trimestres moviles (Base 2002 Promedio de Trimestres méviles (Base 1997 = 100)
=100)
360 1 1.400 -
350 1.300 A
-2,9% +12,6%
340 1.200 -
330 1.100 A
320 1.000 A
310 A 900 -
0= 800
Dic. Mar. Jun. Sep. Dic. Sep. Dic. Mar. Jun. Sep.
11 11 12 12 12 11 11 12 12 12
http://www.grupoconstruya.com/servicios/indice_construya.htm http://www.bcv.org.ve/c2/indicadores.asp
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Evolucion de mercados — Lead indicators

Brasil
» Mercado de la construccion e hipotecario siendo impulsado por decisiones de gobierno (i.e. bajas en Tasa Selic)

* \Ventas 2012 tableros Masisa respecto 2011: -13,2% (en m3 -5,8%) debido a paralizacion temporal de Planta
Montenegro

Chile

» Mercado inmobiliario estable con respecto al afio anterior, pero con alto dinamismo en sector construccion y
demanda de paneles

* Ventas 2012 tableros Masisa respecto 2011: +9,2% (en m3 +7,8%)
México

» Mercado edificacidén con alto dinamismo con respecto al afio anterior
* \Ventas 2012 tableros Masisa respecto 2011: +21,7% (en m3 +9,8%)
Venezuela

 Crecimiento sector construccion principalmente en infraestructura

* \Ventas 2012 tableros Masisa respecto 2011: +23,8% (en m3 -1,7%)
Argentina

» Mercado de la construccion con leve baja

* \Ventas 2012 tableros Masisa respecto 2011: +9,6% (en m?3 +6,8%)




VAN
Evolucion ventas y EBITDA: 2012 v/s 2011

Ventas por Unidad de Negocio anual Ventas trimestral

US$ MM [0 Forestal Us$ MM EBITDA: 2012 v/s
M industrial 2011
|:| Ajuste ventas .
1.349 intercompaiiia Un|dad

1.251 ) Industrial:
i +USS$ 24,4 MM
i Unidad
Forestal:
! -US$ 7,4 MM
Margen
-55 : ' EBITDA:
2011 2012 ! 4709 4T10 4T11 4712 16,6% »16,6%
EBITDA por Unidad de Negocio anual : EBITDA trimestral
US$S MM [T Forestal . US$ MM
B ndustrial i
B Ajust . [—.ﬁ.+8,8%
207,3 224,4 Ir:::rcez:mpaﬁia i 67I - |
i 62 61
D = o 51 53 " mm
i 45
H 33 36
i
2011 2012 i 4709 4710 4711 4712
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Comparacion resultados

Resultados Consolidados (miles de US$)

Ingresos de actividades ordinarias 1,251,220
Ganancia bruta 254,041
Margen bruto (%) 20.3%

-1.7%
6.5%

Otros ingresos por funcion 89,780
Costos de distribucién y gasto de administracion -168,623

-123.3%
2.8%

GAV / Ventas (%) 13.5%
Otros gastos por funcion -26,057 48.8%
Costos financieros netos -44,370 -10.1%
Diferencias de cambio y resultado por unidades de reajuste -11,831 -590.0%
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias -18,522 -144.4%
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios
de la controladora 68,929 -95.4%

Margen dltima linea (%) 5.5%

Depreciaciéon + Amortizaciones 48,657
Consumo de materia prima propia forestal 73,201
Ebitda 207,276

Margen Ebitda (%) 16.6%

Crecimiento neto activos biolégicos 66,148 -45.0% -132.2%

10



MASISA

mas confianza

Comparacion resultados

. Otros gastos por funcién
Ganancia Bruta ’ « Aumentan en US$ 24,0 MM por gastos de
* Aumenta 15,5% por aumento de ventas y margenes restructuracion en plantas operativas en Chile y
pérdidas netas de siniestro Montenegro

Costos de Distribucion y Gastos de Administraciéon
* Aumenta en US$ 21,4 MM debido a efectos Activo Biolégico Neto

|anaC|o_n,ar|osa eF: Venezuelay Ar%ﬁ”“”a’ 3|/ gaks;_tos « Menor crecimiento neto por efectos de apreciacion
operacion red Placacentro en Chile y Colombia peso chileno en tasacion de las plantaciones en Chile y
aumento de volumen de cosechas en Brasil

Ebitda
* Aumenta 8,3% por aumento de Ebitda Unidad Industrial
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Ventas a terceros por producto 2012 vis 2011

/@] Unidad Industrial Unidad Forestal
630

585

4

MDF * MDP/PB Madera Aserrada Otros productos** Forestal

2011 M 2012

* MDF incluye molduras MDF
** Otros productos incluye: Puertas, OSB, venta energia al SIC y otros.
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Analisis deuda financiera
Deuda Consolidada Evoluciéon Deuda Bruta
Us$S MM Us$S MM
Deuda Consolidada
875 43
Deuda Financiera Corto Plazo 431% 854
Deuda Financiera Largo Plazo 13,8% 61| 2=
TOTAL DEUDA FINANCIERA -2,3% 95

Caja y Efectivo Equivalente -25,2%

TOTAL DEUDA FINANCIERA NETA 3,5% = 1 el
Deuda Efecto T/C  Vencim. Emisidn Int. Dev. Deuda
Capex 2012: US$ 105 millones 472011 (UFyCLP) Bono UF 4T 2012
Capex E2013: US$ 200 millones
Perfil Vencimientos Deuda Financiera* Evoluciéon Razones Financieras
US$ MM
Saldo caja 31 diciembre 2012 364 Cob. Gastos Financieros netos
US$ 132 MM — = Deuda Neta / EBITDA
51 5,2
47 48 50
4,2 4,2 4,2
151 158 3,9
04 31 32 33 33 34 33 33 4, 32
65 __—-—‘—___— e - e - -
H - =
|
2013 2014 2015 2016 2017 2018 + 4710 1T'11 27’11 3T’11 4T11 17’12 27’12 37’12 4T'12

*Perfil de Vencimientos:
® la suma de los flujos difiere del monto total de deuda financiera, ya que ésta considera intereses devengados, costos y gastos activados en
procesos de emision y otros 13

® Incluye deuda de corto plazo
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